KPMG'

bap Nnat Phap Lug

Thang 2 nam 2020

NHUNG PIEMTHAY Ol PANG CHU
Y CUA LUAT CHUNG KHOAN 2019

Ngay 26 thang 11 nam 2019, Quéc hoi Viét Nam

da théng qua Luat ching khoan s6 54/2019/QH14
(“Luat Ching Khoan Méi"), sé cé hiéu luc tUr ngay
1 thang 1 nam 2021, thay thé Luat Chung khoan s&
70/2006/QH11 (dugc sura d6i tai Luat s6 62/2010/
QH12) (“Luat Chung Khoan Hién Hanh")

Luat Ching Khoan Méi dugc ban hanh nham muc
dich khéc phuc nhiing thi€u sét ctia Luat Ching
Khoén Hién Hanh va tao ca s& phép ly, ddm bao su
phéat trién bén ving va an toan cla thi trudng ching
khoan Viét Nam.

Sau day 1a tém lugc vé nhing thay déi dang chuy cua
Luat Chiing Khoan Méi:

1. Chao ban chung khoan

Ménh gia ching khoan

Meénh gid trai phi€u la 100 nghin déng va boi s& cla
100 nghin déng, trong khi ¢6 phi€u c6 ménh gia c8
dinh la 10 nghin déng. T6 chic phat hanh dugc chao
ban ching khoan vai gia thap hon ménh gia néu gia
thi trudng cua ching khodn cua t6 chic dé thap hon
ménh gia.

Trudc day, nhiéu cong ty cé ching khoén dugc giao
dich véi gia thap hon‘ ménh gia gap khé khan trong
viéc huy déng vén bang cach phat hanh thém cé
phi€u theo ménh gia. Quy dinh méi dugc trong dai
sé khéc phuc nhiing khé khan nay.

Tuy nhién, quy dinh nay cé thé phat sinh van dé khi
von diéu |& (dugc ghi trong gidy ching nhan dang ky
doanh nghiép cla t6 chic phat hanh) cao hon vén
thuc gop. Viéc 18y ngudn v8n nao cla té chic phat
hanh dé bu dép lai khoan chénh léch nay van chua
rd rang. Chung tdi cho rang co quan cé tham quyén
can ban hanh thém huéng dan vé diéu kién phat
hanh ching khoan dugi ménh gia va lam thé nao dé
ghi nhan duoc vén thuc gép va vn diéu |1& mot cach
nhat quan.

Quy dinh chat ché hon vé diéu kién chao
ban chung khoan

Diéu kién chao ban chidng khoan 14n déu ra cong
chung cua t8 chirc phat hanh dugc quy dinh cu thé
va chat ché hon dé bao vé quyén Igi cua nha dau tu.
Cu thé:

— Diéu kién chao ban cé phiéu lan dau ra cong chung
bao gébm:

(i) covén diéu lé tir 30 ty déng tré 1én (theo Luét
Chung Khoan Hién Hanh muc von diéu 1& 1a 10
ty dong);

(i) o lai hai ndm lién tuc lién truéc nam dang ky
chao ban (so v&i quy dinh c6 lai mét nam theo
Luat Chung Khoan Hién Hanh);

(i) cam ké&t ban t6i thiéu la 15% s6 ¢6 phiéu cé
quyén biéu quyét cho it nhat 100 nha dau tu
khéng phai 1a c6 dong 16n (ti 1é nay 14 10% néu
vén diéu |& cla td chic phat hanh tir 1.000 ty
déng tra |&n);

(iv) ¢6 déng 16n phai cam k&t cing nhau nam gitr it
nhat 20% vén diéu |é cla té chuc phat hanh t6i
thiéu 1a 01 nam k& tur khi k&t thuc dot chao ban;

(v) c8 phi&u sau chao ban phai dugc niém yét hoac
dang ky giao dich trong thai han 30 ngay ké tu
khi k&t thuc dgt chao ban.

— D6&i v6i chao ban thém c6 phiéu ra cdng chung, gia
tri ¢ phi€u chao ban thém khéng 16n hon téng gia
tri ¢ phi€u dang luu hanh va dot chao ban ducc
coi 13 thanh cong néu ban dugc t6i thiéu 70% s6
c6 phiéu chao ban thém.

— D6&i véi chao ban thém cé phiéu ra cong chung, gia
tri ¢6 phi€u chao ban thém khang 16n hon téng gia
tri 6 phiéu dang luu hanh va dot chao ban ducc
coi 1a thanh céng néu ban ducc t6i thiéu 70% s6 ¢
phi€éu chao ban thém.

— Diéu kién chao ban trai phiéu ra cong ching bao gém:

(i) covén diéu & tu 30 ty dong trd 16n (theo Luat
Chung Khoéan Hién Hanh muc vén diéu 1é 1a 10
ty dong);

(i) co cong ty ching khoén tu van hd sa dang ky
chao ban trai phiéu ra cong chung, trir trusng
hop t6 chuc phat hanh la céng ty ching khoan;

(iii) co k&t qua x&p hang tin nhiém (theo hudng dan
chi ti€t clia Chinh phu);

(iv) tréi phi€u phai dugc niém yét trong vong 30
ngay sau khi k&t thdc dot chao bén.
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— Chi ¢6 cac nha dau tu chién lugc, nha ddu tu ching

khoan chuyén nghiép dugc phép tham gia cac dot
chao bén riéng 1& cac cé phiéu, trai phiéu chuyén
déi, trai phiéu kém chung quyén cla céng ty dai
chung, cbng ty ching khodn, céng ty quan ly quy
dau tu ching khoan. Thai gian han ché& chuyén
nhugng la t6i thi€u 1a 03 nam déi véi nha dau tu
chién lugc va 01 nam déi v&i nha dau tu ching
khoan chuyén nghiép.

— Chi ¢6 céac nha dau tu ching khoan chuyén nghiép
dugc phép tham gia cac dot chao ban trai phié€u
riéng 1& (khong phai 1a trai phiéu chuyén déi, trai
phigu kém chimng quyén) clia céng ty dai ching,
codng ty ching khodan, céng ty quan ly quy dau tu
chung khoan.

Huay bé chao ban ching khoan ra cong
chung
— DBot chao ban ching khoan ra céng ching phai bi
hay bo trong cac trudng hgp sau day:
(i) d6ivéi dot chao ban cd phiéu 1an dau ra cong
chung:
- ft hon 100 nha dau tu (khéng phai la c6 dong
I6n) tham gia mua cé phiéu; hoac

- fthon 15% (hoac 10% néu vén diéu 1& cua t6

churc phat hanh tir 1.000 ty déng tré 1&n) s8
¢6 phiéu c6 quyén biéu quyét dudc bén;
(i) d6i vai dot chao ban thém cé phiéu ra cong

chuing, ¢6 phiéu ban dudgc it hon 70% s6 ¢4
phiéu chao ban va viéc chao ban nham muc

dich huy déng phan vén dé thuc hién du an cua

t6 chic phéat hanh; hoac

(iii) theo quyét dinh cua toa an, trong tai hoac co
quan c6 thdm quyén.

2. Cong ty dai chung

Cac diéu kién chat ché hon dugc ap dung
cho cong ty dai chung

— Mot cobng ty dudc coi la cong ty dai ching néu (i)
hoan thanh viéc chao ban cé phiéu lan dau ra céng
chung hoéac (i) c6 vén diéu I& tir 30 ty dong tra 1én,
va ¢ t6i thiéu 1a 10% s6 c6 phiéu co quyén biéu
quyét do it nhat 100 nha dau tu khong phai la ¢6
doéng 16n nam gir.

— Cébng ty dai chung khéng dap Ung céc diéu kién
trén sé bi hay tu cach coéng ty dai ching.

— Céc diéu kién trén khéng 4p dung cho cong ty dai
chung ¢6 ¢6 phiéu dugc niém yé&t hoac dang ky
giao dich truéc ngay 1 thang 1 nam 2021 (ngay
Luat Ching Khoan M&i Co Hiéu Luc).

Chao mua cong khai

Luat Ching Khodn Méi quy dinh ré rang viéc s& hiru
"tryc ti€p hoac gian ti€p’ tUr 256% trd 18n s6 ¢6 phiéu
cd quyén biéu quyé&t déu phai chao mua céng khai.

Theo Luat Chung Khoan Hién Hanh, thuat nglr s&
hiru 25% c6 phi€éu kha mo hd va gay nham 1an trong
céng déng doanh nghiép rang viéc s& hitu cé phiéu
chi ap dung véi s& hitu ‘truc ti€p’. Ngoai ra, Luat
Chung Khoan Méi quy dinh cu thé cac muc ty |1& s&
hlu phai chao mua cong khai la 35%, 45%, 55%,
65%, 75% (so v&i quy dinh viéc mua tiép 10% cé
phiéu tré [én cla ¢6 dong ndm gilr 25% c6 phiéu tr

Mua lai ¢6 phiéu

Luat Ching Khoan Hién Hanh khéng quy dinh vé
diéu kién mua lai c6 phi€u. Thay vao dé, nhimg diéu
kién nay dugc hudng dan bdi cac van ban dudi luat
(nghi dinh ctia Chinh pht va théong tu ctia B6 Tai
chinh).

Tuy nhién, dé th&ng nhat va don gian hoéa tha tuc cép
phép, Luat Ching khodn Méi quy dinh rang céng ty
dai chung khi mua lai ¢6 phiéu cta chinh minh can
phai giam vén diéu 1& theo Luat Doanh nghiép 2014.
Hién nay ¢6 phi€u mua lai dudc coi 13 ¢6 phi€u quy
va dugoc ghi trong sé k& toan cua cong ty cho dén khi
dugc ban hét.

3.Thi truong giao dich ching khoan

— Luat Chiung Khodn Méi loai bd dinh nghia Trung
tdm giao dich chiing khoan va S& giao dich ching
khoén. Thay vao d6, S& giao dich chiing khoan Viét
Nam (SGDCKVN) va coéng ty con sé t6 chic va van
hanh thi trudng giao dich ching khoan Viét Nam.
Theo do, SGDCKVN sé& c6 nhiéu quyén va nghia vu
hon, nhu quyén cung cap dich vu dau gia, dau thau
va dich vu phat trién ha tang céng nghé

— Sa giao dich ching khoén va trung tam giao dich
ching khoén thanh lap va hoat déng trudc ngay
1 thang 1 nam 2021 tiép tuc hoat déong theo Luat
Chung khoén Méi cho dén khi SGDCKVN dugc
thanh lap dé tiép quan cac quyén va nghia vu cla
céc t6 chuc do

— Luat Chung khoan M&i md réng dinh nghia vé
thanh vién giao dich ching khoan, bao gém ngan
hang thuong mai, chi nhdnh ngén hang nudc ngoai
va céc td chic khac, bén canh cac cong ty ching
khoén.

4. Tong cong ty luu ky va bu
tru ching khoan Viét Nam
(TCTLKBTCKVN)

— Theo Luat Chung khodn Méi, Trung tam Iuu ky
ching khodn (TTLKCK) tiép tuc hoat déng cho dén
khi TCTLKBTCKVN thanh lap dé tiép quan quyén
va nghia vu ctua TTLKCK.

— QuY bu trr dugc hinh thanh tu sy déng gop cla
céc thanh vién v6i muc dich bbi thusng thiét hai va
hoan tat cac giao dich ching khoan dung tén thanh
vién bu trir hoac nha dau tu khi ho mat kha nang
thanh toan.
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5. Cong ty chirng khoan, cong ty
quan ly quy dau tu ching khoan

— Bén canh viéc phai cé gidy phép thanh lap va hoat
déng kinh doanh, céng ty chiing khoan, céng ty
quan ly quy ddu tu ching khodn, chi nhanh cong
ty ching khodn nudc ngoai, cong ty quan ly quy
dau tu ching khoan nudc ngoai tai Vit Nam (sau
day goi la "Coéng Ty Ching Khoan") phai dang
ky c8p gidy chiing nhan dang ky doanh nghiép
(GCNDKDN) theo Luat Doanh nghiép 2014.

Han cudi cho Céng Ty Ching Khoan dugc cép
phép truéc ngay 01 thang 01 nam 2021 phai xin
GCNDKDN la ngay 1 thang 1 nam 2023.

- Cong Ty Chiung Khoan dugc cép phép trusc ngay
1 thang 1 nam 2021 phai dap Ung céac diéu kién tai
Luat Ching Khoan Méi nhu vén diéu 18, co sd vat
ché&t, nhan sy mudn nhat vao ngay 1 thang 1 nam
2023. N&u khoéng dap Ung diéu kién dung thai han
thi s& bi thu hoi gidy phép.

— Theo Luéat Ching Khoan Mdi, truéce khi thuc hién
c4c hoat déng sau c&n phai xin chap thuan cua Uy
ban ching khoan nha nudc (UBCKNN):

(i) Chao ban va niém yét chimg khoan tai nuéc ngoai;

(i) Dau tu gidn tiép ra nudc ngoai; hoac

(i) Cung cép mot hoac tat ca cac dich vy sau (i) giao
dich ching khoan truc tuyén; (i) luu ky ching
khoan; bu trir va thanh toan ching khoéan; dich vu
trén thj trugng chiing khoén phai sinh; cung cép
hoac phai hgp véi cac t6 chuc tin dung cung cap
mot hoac tat ca cac dich vy sau: (i) cho khach
hang vay tién mua ching khoan; (i) cho vay ching
khoan; (iii) Ung truéce tién ban ching khoan.

— Luat Chung Khoan Méi khong yéu céu phai co
chép thuan ctia UBCKNN khi ¢6 déng clia cong ty
ching khodan/céng ty quan ly quy chuyén nhugng
c8 phan. Thay vao dé, viéc chuyén nhuong nay
thuc hién tha tuc theo Luat Doanh nghiép 2014.

Luat Ching Khoan Méi da ban hanh mét sé quy dinh
ma&i clng nhu diéu chinh, b6 sung quan trong. Trong
dé, mot sd diéu chinh lam ré hon céc quy dinh truée
day hoac théng nhat gilra luat nay va Luat Doanh
nghiép 2014. Tuy nhién, mét s& diéu chinh (nhu diéu
kién phat hanh ching khoan dudi ménh gid) van con
chung chung, theo do, can c6 huéng dan cu thé hon
ctia Chinh phu.
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